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FIDEICOMISO TERCERA TITULARIZACION DE FLUJOS - PORTAFOLIO CFN :
INFORME A LOS INVERSIONISTAS
CON CORTE AL 31 DE AGOSTO DE 2017

En cumplimiento a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, en la Ley de Mercado de Valores y a la Codificacion de
Resoluciones Expedidas por el Consejo Nacional de Valores.

DATOS GENERALES DEL NEGOCIO FIDUCIARIO

Denominacién del Fideicomiso: Fideicomiso Tercera Titularizacion de Flujos - Portafolio CFN

RUC: 1792495490001

Plazo: Indefinido hasta cumplir con el objeto del contrato sin que pueda
exceder el plazo maximo permitido por la Ley de Mercado de Valores

Fecha Constitucion: 14 de Abril de 2014

Fecha Autorizacién Superintendencia de Cias.:
Fecha Reg. Merc. de Valores - Fideicomiso:
Fecha Reg. Merc. De Valores - Valores:
Originador:

Beneficiario:

Agente de Manejo y Agente de Pago:

18 de Julio de 2014

25 de Julio de 2014

25 de Julio de 2014

Corporacién Financiera Nacional

Corporacion Financiera Nacional

Fiduciaria Ecuador Fiduecuador S.A. Administradora de Fondos y
Fideicomisos

CONSULTORA JIMENEZ ESPINOSA CIA. LTDA.

La presente Titularizacién que el Originador implementa a través
del Fideicomiso Tercera Titularizacion de Flujos — Portafolio CFN
tiene por objeto:

Auditora Externa:
Objeto del Fideicomiso:

a) Que el ORIGINADOR sea el BENEFICIARIO del producto neto de la colocacién de los VALORES, conforme lo
estipulado en el numeral 7.16) de la clausula séptima del FIDEICOMISO. Con tales recursos, el ORIGINADOR
lograra una fuente alterna de fondeo para el desarrollo de las operaciones propias de su objeto, establecido en la
Ley Orgénica de la Corporacion Financiera Nacional.

b) Respetando y siguiendo el ORDEN DE PRELACION, que se paguen los PASIVOS CON INVERSIONISTAS con
cargo a los FLUJOS generados por el PORTAFOLIO y, de ser éstos insuficientes, con los recursos que se obtengan
de la ejecucion del MECANISMO DE GARANTIA.

Conforme lo estipula el Contrato de Constitucién del Fideicomiso, a continuacion los siguientes aspectos a conocer:
1. INFORMACION Y CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS EMITIDOS
MONTO DE LA TITULARIZACION

Conforme a lo previsto contractualmente, el FIDEICOMISO emitié con fecha 23 de septiembre de 2014 valores
desmaterializados por un monto total de USD84°000.0000,00 de acuerdo a los términos y condiciones estipulados en el
Informe de Estructuracion Financiera y cuyo detalle se presenta a continuacién:

Serie Valor Nominal Tasa de |Interés | Periodicidad de pago | Periodicidad de
Nominal Fija Anual | capital pago interés
N/A 84'000.000,00 6.75% Trimestral Trimestral

A la fecha de corte del presente informe se encontraban colocados titulos por un valor nominal inicial de
$43'980.000,00, sin haberse colocado $40'020.000,00 del capital nominal inicial emitido, que a la fecha de corte del
presente informe representaban un capital nominal de $15'028,204.18. La fecha maxima para la colocacion de los
titulos era el 18 de enero de 2016.
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2. CALIFICACION DE RIESGO

La Calificadora-de Riesgos BANKWATCH RATINGS SA. en sesion de Comité de Calificacion celebrada el 28
de abril de 2017 acordd mantener la calficacion AAA al Fideicomiso Tercera Titulasizacién de Flujos - Portafolio
CFN.

3, ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS

En cumplimiento a lo estipulado contractualmente, mediante publicaciones de prensa se convocd a la
asamblea de inversionistas del Fideicomiso para los dias 8 de diciembre de 2044, 23 de enero de 2015, 4 de
mayo de 2015, 3 de junio de 2015, 14 de agosto de 2015 y 22 de septiembre de 2015. En ninguna de las
convocatorias mencionadas anteriormente realizadas se contd con el quérum necesario para la instalacion de
|la asamblea. La Fiduciaria procedié a emitir las Actas corespondientes conforme lo establece ef contrato de
constitucion del Fideicomiso.

La Fiduciaria convoc a la asamblea de inversionistas para el 8 de julio de 2016, fecha en la que se pudo
instalar la sesién respectiva. Los asistentes a la asamblea designaron como presidente del Comité de
Vigilancia al BIESS y como Vicepresidente a la compafia Seguros Unidos. Los representantes de ambas
entidades aceptan la designacion.

Los asistentes a la asamblea designaron como secretario de Comité de Vigilancia a Fondo Administrado
Prestige, entidad gue no aceptd el nombramiento.

En el contrato de constitucion del Fideicomiso se establece que no pueden ser parte de dicho Comité de
Vigilancia entidades o personas que tengan relacion o vinculacidn con la Fiduciaria o con la Corporacion
Financiera Nacional B.P., en virtud de lo cual el Comité de Vigilancia no puede conformarse con los tres
miembros requetidos ya que los restantes inversionistas tienen refacion de propiedad o vinculacion con el
originador.

4. RECAUDACION DE FLUJOS (Derechos de Cobro}

Ds acuerdo a lo estipulado en ¢! numeral cuatro punto uno de la Clausula Cuarta del contrato de consfitucion del
Fideicomiso, a efectos de respaldar ia emisian de los VALORES, amparado en lo dispuesto en los Arts. 109, 117, 144 y 146
de la Ley de Mercado de Valores, en el Art. 1844 del Codigo Civil y en el Art. 95 de} Codigo de Procedimiento Civil, el
ORIGINADOR, en la fecha de constitucion del Fideicomiso, cedid, transfirid y aportd al FIDEICOMISO, a titulo de
fideicomiso mercanti! irrevocable, PORTAFOLIO (INSTRUMENTOS SELECCIONADOS) que, en saldo de capital, cortado a
Marzo 27 de 2014, ascendian a la suma de US$ 113'283.780.11 (Ciento trece millones dascientos noventa y fres mil
setecientos ochenta con 11/100 délares de los Estados Unidos de América), cantidad que cubre el MONTO
TITULARIZADO,

El ORIGINADOR aciaré de manera expresa que la cesion, transferencia y aporte del PORTAFOLIO (INSTRUMENTOS
SELECCIONADOS) a favor del FIDEICOMISO excluia todos los dividendos que se generasen desde la fecha de
constitucién del FIDEICOMISO hasta Marzo 31 de 2014, los que le corresponderan nica y exclusivamente al
ORIGINADOR, mientras que todos los dividendos que generados desde Abril 01 de 2014 y hasta cuando se encuentre
vigente ¢l FIDEICOMISO, te corresponderén Unica y exclusivamente al FIDEICOMISQ.

En cuanio a la transferencia de dominio del PORTAFOLIO, esto es de todos fos INSTRUMENTOS SELECCIONADOS
integrantes del mismo: (i} en caso de tratarse de instrumentos materializades, el ORIGINADOR efectlio las cesiones o
endosos, segin correspondia, en cada uno de los INSTRUMENTOS SELECCIONADOS, bajo las férmulas “sin
responsabilidad” y “con efecto pleno, legiimante y traslativo de dominio”; y, (i) en caso de tratarse de instrumentos
desmalerializados, el ORIGINADOR realizo por el aporte de los INSTRUMENTOS SELECCIONADGS, bajo las formulas
“sin responsabilidad” y “con efecto pleno, legitimante y traslativo de dominio”..
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Atendiendo lo dispuesto en los Arts. 1844 del Cédigo Civil y 95 del Cédigo de Procedimiento Civil, ni el ORIGINADOR, ni la
FIDUCIARIA, ni el FIDEICOMISO nofificaron a los EMISORES respecto de la transferencia de dominio del PORTAFOQLIO.

Al momento de su transferencia por parte del ORIGINADOR a4l FIDEICOMISO, los INSTRUMENTOS SELECCIONADOS
reunian las siguientes caracteristicas: (i) contaban con calificacién de riesgo de al menos “A", (i) su respectiva fecha de
vencimiento era posterior a Abril 01 de 2014, y (iii) conforme su respectiva estructura, no habian acudido a la ejecucion de
ningn mecanismo de garantia, ni tampoco han aplicado esquemas de reestructuracion de pagos. En los casos que se han
producido cambios en estas caracteristicas, se han realizado reemplazos de Instrumentos por parte del ORIGINADOR,

En cumplimiento de lo establecido en el numeral 7.13.2.2) de la cléusula séptima del FIDEICOMISO, donde se contempla
una facultad a favor del ORIGINADOR en virtud de la cual, hasta antes de la FECHA DE EMISION de los VALORES, dicho
ORIGINADOR podia:

mismas caracteristicas constantes en la definicion de INSTRUMENTOS SELECCIONADOS, ¥y en cuanto a sus montos,

plazos y tasas de interés, no deberén afectar negativamente la generacion de FLUJOS necesaria para pagar los PASIVOS
CON INVERSIONISTAS.”

Luego del andlisis correspondiente, el ORIGINADOR consideré conveniente realizar el canje contemplado en el numeral
7.13.2.2) de la cléusula séptima del FIDEICOMISO, a efectos de que la emision de los VALORES de la TITULARIZACION
se la pueda realizar por la totalidad del MONTO A EMITIR. En tal sentido, con fecha 3 de septiembre de 2014 se realizé un
canje mediante el cual el Fideicomiso entregé a la Corporacion Financiera Nacional la suma de $17'869.526,12 y recibi6 a
cambio titulos valores cuyo saldo de capital a la fecha sumaba dicha cifra. Los titulos recibidos cumplian con las
caracteristicas siguientes: (i) contaban con calificacién de riesgo de al menos “A”, (ii) su respectiva fecha de vencimiento
era posterior a Abril 01 de 2014, y (iii) conforme su respectiva estructura, no habian acudido a la ejecucion de ningan
mecanismo de garantia, ni tampoco han aplicado esquemas de reestructuracion de pagos. En los casos que se han
producido cambios en estas caracteristicas, se han realizado reemplazos de Instrumentos por parte del ORIGINADOR.

A continuacion se detallan los valores recaudados en la cuenta del FIDEICOMISO entre el 1 de marzo de 2017 y el 31 de
agosto de 2017 por concepto de Cupones de capital e intereses de los titulos transferidos al Fideicomiso por parte del
originador:

Mes recepcion flujo Valor recibido

Marzo 2017 957,708.08
Abril 2017 2'396,837.79
Mayo 2017 598,345.40
Junio 2017 855,961.86
Julio 2017 1'416,297.23
Agosto 2017 509,292.88
Total 6'734,443.24

A la fecha de corte del presente informe el saldo de capital de los titulos que conforman el portafolio fransferido por parte de
la Corporacién Financiera Nacional al Fideicomiso era $17'463,294.06 y los intereses por cobrar a dicha fecha por este
portafolio eran $313,215.97.

5. RESTITUCION DE FLUJOS AL ORIGINADOR

Segun lo establecido en el numeral 7.18.5 del contrato de constitucion del Fideicomiso, luego de haber cumplido con
lo dispuesto en la secuencia establecida en los numerales 7.18.1) al 7.18.4) de la cldusula séptima del FIDEICOMISO,
de existir, el Fideicomiso debera restituir o entregar al ORIGINADOR el saldo de los FLUJOS del FIDEICOMISO. La
restitucién o entrega estipulada en dicho numeral, de ser posible, segin los FLUJOS io permitan, se hara co

periodicidad trimestral, siempre y cuando se haya cumplido con la secuencia de reposiciones, segregaciones,
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provisiones y acumulaciones seflalada en ios numerales 7.48.1) al 7.18.4) de la cldusula séptima del FIDEICOMISO, y
que se haya cumplido con ¢} pago del correspondiente dividendo trimestral de los VALORES a favor de los
INVERSIONISTAS.

En virtud de lo expuesto, y cumplida la condicion de haberse realizado el pago de los primeros siete dividendos & los
inversionistas contando con las provisiones respectivas segun lo establecido en el contrato de constitucion del
Fideicomiso, se ha realizado la entrega de recursos a la Corporacion Financiera Nacional segin el siguiente detalle:

Al término del trimestre Valor entregado
8'424.807,48
5'024.661,01
4'156.851,18
6'955.369,47
7'030.844,86
6'212.466,74
5'668.553,66

|| o —

El numeral 7.25 de la clausula séptima del contrato de constitucién del FIDEICOMISO establece que en caso de que haya
vencido el plazo de autorizacion de oferta plblica conferido por la Superintendencia de Compafifas {incluyendo la prérroga,
de ser el caso), sin que e haya logrado colocar 1a totalidad de los VALORES, ta FIDUCIARIA dara de baja los VALORES
pendientes de colocarse, y resfituira PORTAFOLIO al ORIGINADOR, por un saldo de capital equivalente a aquella porcion
de VALORES que no hayan sido colocados entre INVERSIONISTAS. Se aclara de manera expresa que dicha restitucidn no
debera afectar los indices y coberturas estipulados para la presenie TITULARIZACION, especialmente en fo relativo al
MECANISMOQ DE GARANTIA.

Luego de reaiizado el andlisis correspondiente, con fecha 12 de julic de 2016 se suscribié un acta de restitucion a favor del
originador de titulos valores que formaban parte de! portafolio por un monto de capital de §1 3'884.636,53, asi como también
se restituyeron los flujos recibidos de titulos seleccionados por $1'046.400,00.00.

El monto total de los proximos dividendos a pagarse a los inversionistas de la TITULARIZACION es US$ 28'435.488,47
mientras que el saldo de capital al 11 de julio de 2016 de los titulos que permanecen en el FIDEICOMISO era uss
36'050.562,70, lo cual representaba una cobertura de 1.27 veces con respecto al valor total a pagar a favor de los
inversionistas, sin considerar los intereses que generaran los mencionados titulos ni tampoco los valores gue habia recibido
el FIDECOMISO del portafolio titularizado entre ei 25 de junic de 2016 y el 11 de julio de 2016, los cuales son por conceplo
de capital la suma de US$ 1'949.788,91 y por concepto de intereses US$ 232.483,42, valores generados par el portafolio
que permanecerdn en el FIDEICOMISO luege de la restitucion realizada.

En virtud de la restitucion referida en ef numeral anterior, el ORIGINADOR y la FIDUCIARIA expresan de comdn acuerdo
con ¢l fin de precautelar que no se afectaran los indices y coberturas estipulados para la presente TITULARIZACION,
especialmente en lo relativo al MECANISMO DE GARANTIA, que no se entregardn al ORIGINADOR por parte de la
FIDUCIARIA los intereses y capital cobrados por concepto de los FLUJOS del PORTAFOLIO, desde el 23 de junio de 2016
hasta la fecha de vencimiento de los VALORES emitidos y puestos en circulacion, Sf se restifuird al ORIGINADOR los
rendimientos de las inversiones que realice el fideicomiso con dichos FLUJOS en los periodos en que cuente con la liquidez
para hacerlo. Los valores de rendimientos financieros que han sido entregados se detalian a coptinuacion.

Al término del trimestre Valor entregado
8 116.742,79
9 134.294,22
10 148.197,54
11 153,593,23

6. SALDOS DE PASIVOS CON INVERSIONISTAS

A la fecha de corte dei presente informe el FIDEICOMISO registra un saldo por pagar a los INVERSIONISTAS que
asciende a USD 15'028,204.18 correspondiente a capital.

A continuacion un detalle de los valores cancelados y por pagar:
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Tipo de Inversionista

Capital Nominal Inicial

Capital Reducido

Capital Pendiente

Instituciones financieras 36'060.000,00 23'738,102.72 12'321,897.28
Personas Juridicas | 7'920.000,00 5'213,693.10 2'706,306.90
Nacionales

Total 43'980.000,00 28'951,795.82 15'028,204.18

7. FONDO ROTATIVO

Conforme a lo dispuesto en la Clausula Cuarta de la escritura de constitucion y amparado en lo dispuesto en el Art. 109
de la Ley de Mercado de Valores el ORIGINADOR transfiri6 y aportd al FIDEICOMISO, sin reserva ni limitacion alguna, la
suma de US$ 20.000,00 (Veinte mil Délares de los Estados Unidos de América con cero centavos). Dicha suma de dinero
Sinvio para integrar inicialmente el FONDO ROTATIVO, conforme lo estipulado contractualmente. Este FONDO
ROTATIVO se ha venido utilizando conforme o establece el contrato de constitucion del FIDEICOMISO.

8. PASIVOS CON TERCEROS DISTINTOS DE LOS INVERSIONISTAS

A la fecha de corte del presente informe el FIDEICOMISO no registra ningtn pasivo con terceros distintos a los
inversionistas.

9. PROVISIONES PARA PAGO A INVERSIONISTAS

Conforme a lo estipulado en el numeral 7.18.12 de la Clausula Séptima del contrato de constitucion se debera cumplir con
la siguiente instruccion que textualmente dice:

“Provisionar y acumular, hasta donde los FLUJOS lo permitan, la suma correspondiente al pago del dividendo
trimestral inmediato posterior (amortizacion de capital y pago de intereses) de todos los VALORES, en estricta
proporcién a los VALORES que hayan sido efectivamente colocados entre INVERSIONISTAS.

Si bien la amortizacion de capital ¥ pago de intereses de los VALORES se har4 por trimestres vencidos, la provision y
acumulacion de recursos para pagar el dividendo trimestral inmediato posterior de los PASIVOS CON
INVERSIONISTAS, se cumplira tomando el cien por ciento (100%) de los recursos que vayan ingresando en propiedad
al FIDEICOMISO, hasta completar el cien por ciento (100%) de la suma correspondiente al pago del dividendo
trimestral inmediato posterior (amortizacién de capital y pago de intereses).

Con cargo a los recursos provisionados y acumulados de conformidad con lo dispuesto en el pérrafo anterior y, de ser
el caso, con los recursos segregados conforme lo dispuesto en el numeral 7.16.3) de la clausula septima del
FIDEICOMISO y, de ser necesario, con los recursos del FONDO DE ACUMULACION v los recursos sefialados en el
numeral 7.20.4) de la clausula séptima del FIDEICOMISO, dicho FIDEICOMISO pagard los PASIVOS CON
INVERSIONISTAS segun consta del numeral 7.19) de la clausula séptima del FIDEICOMISO.”

Hasta la fecha de corte del presente informe se han realizado las provisiones correspondientes y se encuentra cancelado
el primer dividendo a los inversionistas.

10. INFORME DE LA SITUACION DE LOS MECANISMOS DE GARANTIA
Son mecanismos de garantia del proceso de titularizacion los siguientes:
MECANISMO DE GARANTIA / EXCESO DE FLUJO DE FONDOS:
Es el MECANISMO DE GARANTIA de la presente TITULARIZACION.
EI EXCESO DE FLUJO DE FONDOS consiste en que los FLUJOS que se proyecta que sean generados por el PORTAFOQLI

son superiores a los montos requeridos por el FIDEICOMISO para pagar los PASIVOS CON INVERSIONISTAS, todo ello d
conformidad con el INFORME DE ESTRUCTURACION FINANCIERA.
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De acuerdo con las proyecciones constantes en el INFORME DE ESTRUGTURACION FINANCIERA, el Estructurador
Financiero considera que el PORTAFOLIO es capaz de generar un EXCESQ DE FLUJO DE FONDOS, proyectado y
aproximado, por US$ 19'344.169,38 {Diecinueve millones frescientos cuarenta y cuatro mil ciento sesenta y ntieve con 381100
dolares de los Estados Unidos de América). En todo caso, tanto el Estructurador Financiero como el ORIGINADOR aclaran de
manera expresa que estas cantidades son proyecciones, que pueden en fa practica estar por encima o por debajo de lo
sefialado.

Integracion inicial y Reposicion del DEPOSITO DE GARANTIA:

De conformidad con lo sefialado en el numeral 7.1 3) de la clausula séptima del FIDEICOMISO, i ORIGINADOR dentro de los
treinta (30) dias calendario contados a partir de la fecha de constiucion del FIDEICOMISO, estaré obligado a aportar y entregar
21 FIDEICOMISO, en dinero ibre y disponible a suma total de US$ 726.541,57 (Setecientos veintiséis mil quinientos cuarenta y
uro con 57/100 délares de los Estados Unidos de Ameérica) que corresponde al DEPOSITO DE GARANTIA, segln consta del
INFORME DE ESTRUCTURACION FINANCIERA.

Si, durante la vigencia de los VALORES, la FIDUCIARIA ha tenido que acudir, total o parcialmente, a los recursos del
DEPOSITO DE GARANTIA para abonar o cancelar los PASIVOS CON INVERSIONISTAS, dicho DEPOSITO DE GARANTIA
deberd ser repuesto a la relacién de cobertura establecida en el numeral 8.1,2) de la cldusula octava del FIDEICOMISO, con
carge al EXCESO DE FLUJO DE FONDOS, en aplicacién del ORDEN DE PRELACION segun consta dei numeral 7.18.4) de la
clausula séptima del FIDEICOMISO.

Cobertura del DEPOSITO DE GARANTIA:

De conformidad con io establecido en el INFORME DE ESTRUCTURACION FINANCIERA, el DEPOSITO DE GARANTIA
debers cubrir, como minimo, el 12.04% (Dece punto cero cuatro por ciento) del dividendo trimestral inmediato posterior
{amortizacin de capital y pago de intereses) de todos los VALORES, en estricta proporcion a fos VALORES que hayan sido
efectivamente colocados entre INVERSIONISTAS. En tal sentido, segin lo sefialado en el INFORME DE ESTRUCTURACION
FINANCIERA, ¢l DEPOSITO DE GARANTIA cubre, en exceso et 1.5 (uno punto cinco) veces el INDICE DE DESVIACION.

Miantras existan VALORES pendientes de colocar entre INVERSIONISTAS y aiin se encuentre vigente la autorizacion de
oferta publica otorgada por la Superintendencia de Compaiiias, el DEPOSITO DE GARANTIA estara integrado como si la
totalidad de los VALORES se hubieran efectivamente colocado.

Una vez que haya vencido la autorizacion de oferta piblica otorgada por la Superintendencia de Comparilas o que el
ORIGINADOR resuelva detener definitivamente el proceso de colocacién de los VALORES y, por ende, renuncie a la
continuacion de la colocacién de los VALORES:

@) EIDEPOSITO DE GARANTIA estard integrado con una relacion que no exceda det 12.04% (Doce
punto cero cuatro por ciento) del dividendo trimestral inmediato posterior {amortizacion de capital y
pago de intereses) de todos los VALORES, en estricta proporcién a los VALORES que hayan sido
efectivamente colocados entre INVERSIONISTAS,

—
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b)  Con una periodicidad trimestral, luego de que se haya realizado el pago del correspondiente dividendo
trimestral de los VALORES a favor de los INVERSIONISTAS, hasta dentro de los diez (10) dias
calendario posteriores a la fecha de tal pago, en conjunto con el ORIGINADOR, la FIDUCIARIA
practicara ajustes al DEPOSITO DE GARANTIA, de tal manera que éste no exceda de Ia relacién del
12.04% (Doce punto cero cuatro por ciento) del dividendo trimestral inmediato posterior (amortizacién
de capital y pago de intereses) de todos los VALORES, en estricta proporcién a los VALORES que
hayan sido efectivamente colocados entre INVERSIONISTAS

¢) Si, como resultado de los ajustes practicados de conformidad con lo estipulado en los literales
anteriores, existen excedentes en el DEPOSITO DE GARANTIA, dichos excedentes seran restituidos
0 entregados en dinero al ORIGINADOR, siempre que con ello no se afecten los indices y coberturas
estipulados para la TITULARIZACION.

Si, luego de distribuir entre los INVERSIONISTAS, a prorrata de su inversién en VALORES, los recursos
dinerarios existentes en el FIDEICOMISO, incluyendo los recursos del DEPOSITO DE GARANTIA, atin se
verifican saldos pendientes de pago con cargo a los PASIVOS CON INVERSIONISTAS, ia FIDUCIARIA
declarara la REDENCION ANTICIPADA y procedera conforme lo dispuesto en el numeral 8.2) de Ia
clausula octava del FIDEICOMISO. Si, a pesar de ello, aln existieren saldos pendientes de pago con
cargo a los PASIVOS CON INVERSIONISTAS, los INVERSIONISTAS deberan asumir las eventuales
pérdidas que se produzcan como consecuencia de tales situaciones.

El DEPOSITO DE GARANTIA permanecera dentro del FIDEICOMISO hasta cuando (i) deba ser utiizado segun lo
dispuesto en el numeral 8.1.1) de la clausula octava del FIDEICOMISO, o (ji) tenga que ser restituido o entregado al

ORIGINADOR debido a que no fue necesario utilizarlo, al haberse cancelado todos los PASIVOS CON
INVERSIONISTAS.

En vista de que la fecha méaxima de colocacion vencié el 18 de enero de 2016, se procedi6 a ajustar el monto del
depdsito de garantia en funcion del valor nominal colocado. El valor colocado fue $43'980.000,00 que representa el
52.36%. Dicho porcentaje con relacién al monto inicial del deposito de garantia representa la suma de $380.403,65,
misma que permanece en el Fideicomiso.

Adicionalmente, en el numeral 7.18.3 se establece como una instruccion de la Fiduciaria el Segregar y acumular los
montos fljos (retencién) trimestrales detallados en la Tabla de Integracién del FONDO DE ACUMULACION constante en
el INFORME DE ESTRUCTURACION FINANCIERA, desde la FECHA DE EMISION hasta cuando se haya completado
integramente dicho FONDO DE ACUMULACION por la suma de US$ 15'308.225,42 (Quince millones trescientos ocho
mil doscientos veinticinco con 42/100 délares de los Estados Unidos de América).

El FONDO DE ACUMULACION fiene como objetivo mantener recursos dentro del FIDEICOMISO para, de ser
necesario: (i) completar la provision de cualquier dividendo trimestral (capital mas intereses) de los PASIVOS CON
INVERSIONISTAS, y (i) cancelar los dividendos trimestrales nimeros once, doce, catorce, quince y dieciséis (capital
mas intereses) de los PASIVOS CON INVERSIONISTAS.

Luego de que se haya completado la integracion inicial del FONDO DE ACUMULACION, si la FIDUCIARIA ha tenido
que acudir a dicho FONDO DE ACUMULACION de conformidad con lo estipulado en el numeral 7.19) de la cl4usula
séptima del FIDEICOMISO, se procedera a reponer tal FONDO DE ACUMULACION a su monto base aqui definido con
cargo a los FLUJOS, salvo que se trate de su utilizacion para el pago de los dividendos trimestrales ntimeros once, doce,
catorce, quince y dieciséis (capital més intereses) de los PASIVOS CON INVERSIONISTAS.

La integracion y la reposicion estipuladas en el presente numeral, segln corresponda y de ser necesario, se hara con
periodicidad semanal. A confinuacién se presenta el cuadro con la forma en la que debe conformarse el fondo de
acumulacion segun lo establecido en el informe de estructuracién financiera:

Retencién Desembolso
Trim01  7,077,310.06 Trim 09 0.00
Trim02  3,461,338.50 Trim 10 0.00
Trim03  4,709,576.86 Trim 11 0.00
Trim 04 0.00 Trim 12 -2,805,878.80
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Retgneibn Desemmbolso
Trim 05 0.00 Trim 13 -1,381,641.85
Trim 08 0.00 Trim 14 -4,397,684.76
Trim 07 .00 Tim1s  -1,774,276.56
Trim08  -102,598.31 Tim 16  -4,786,145.14

Ala fecha de corte del presente informe se encontraban cumplidas las provisiones del depésito de garantfa y del fondo de
acumuiacion.

CUENTA BANCARIA

A la fecha de corte del presente informe, €l saldo de 1a cuenta bancaria del FIDEICOMISO en Banco del Pacifico
asciende a la suma de $351.187,13 y el saldo en la cuenta bancaria del FIDEICOMISO en ¢l Banco Central del Ecuador
asciende a la suma de $177.897,71. De conformidad con la aplicacién de las Normas intemacionales de Informacion
Financiera, el valor del depésito de garantia no se refleja como un activo de! Fideicomiso, sino que se revela en las
cuentas de orden del Fideicomiso. A fa fecha de corte del presente informe el Fideicomiso mantenia invertidos sus
recursos monetarios generados por el activo titularizado por la suma de $25740.000,00 en entidades del sistema
financiero nacional con calificacion de riesgo minima AA+ en atencion a lo establecido en el numera! 7.20.3 de la clausula
séptima del contrato de constitucion del Fideicomiso.

ESTADOS FINANCIEROS DEL FIDEICOMISO

Se adjunta los Estados Financieros con corte al 31 de agosto de 2017.

AUDITORIA EXTERNA

Segln lo establecide en el articulo 21 seccién | capitula | Titulo V de la “CODIFICACION DE RESOLUCIONES
EXPEDIDAS POR EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES" {Registro Oficial Edicion Especial No. 1 del 8 de marzo del
2007} y conforme lo establece la escritura de constitucion, el presente FIDEICOMISO esté obligado a contratar auditoria
externa. La auditora externa de} ejercicio econdmico 2016 fue contratada con la compadia Consultora Jiménez Espinosa
Cia. Ltda., entidad que a la fecha de corte del presente informe estan llevando a cabo el proceso de auditoria respectivo.

PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a la normativa vigente el FIDEICOMISO tiene la obligacion de liquidar y pagar el Impuesto a la Renta en caso
de generarse beneficios o rendimientos dentro de los plazos normados por el Servicio de Rentas Intesnas.

HONORARIOS DE ADMINISTRACION FIDUCIARIA

La Fiduciaria tiene derecho a cobrar por honorarios de administracién del Fideicomiso 'a suma mensual de $3.800,00
desde |a fecha de emision hasta 'a fecha de notificacién de temminacion del Fideicomiso, por concepto de honorarios por
administracién mensual del fideicomiso, pagaderas por mensualidades anticipadas, més IVA durante la vigencia del
presente contrato y pagaderos desde su suscfipcion —en forma mensual- hasta su liquidacion asi como también un
honoraric mensual de $500,00 méas WA desde el mes siguiente a la fecha de emisién hasta el pago del lltimo valor,
adicionales at honorario de administracién sefialado en el numeral anterior por realizar funciones de agente pagador.

Hasta la fecha de corte del presente informe no existen valores impagos por este concepto.
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FIDUECUADOR S.A.

ADMINISTRADORA DE FONDOS & FIDEICOMISOS

16. CUMPLIMIENTO

Durante el periodo de este informe, Fiduciaria Ecuador FIDUECUADOR S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
ha cumplido con lo estipulado contractualmente.

Quito, 15 de Septiembre de 2017

Atentamente,

ROBERTO AGUIRRER.

Administrador Fiduciario ;
Fiduciaria Ecuador FIDUECUADOR S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Fiduciaria y Representante Legal del Fideicomiso Tercera Titularizacion de Flujos - Portafolio CFN
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ﬁ FIDUECUADORS A FIDEICOMISO TERCERA TITULARIZACION DE FLUJOS PORTAFOLIO CFN
RO KRB S s ESTADO DE SITUACION
Al 31 da Agosto de 2017

Moneda de! Producte: Doiar Moneda del Reporte: Péler

ACTIVO
Cuants Contably . . Nembrede Guants Contable Satdo Monoda Repor
1 ACTVO 59,396,496.80
0t ACTIVO CORRIENTE £9,395,436.69
M EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD 26,382,602.28
1010103 INSTITUCIONES FINANGIERAS PRIVADAS 26,182,662.26
10101030+ CTA, CTE. MONEDA DE CURSG LEGAL 529,084.84
10101030101 BANGO DEL PACIFIGD CTA CTE No. 7541 351,187,132
NI 02 BANCO CENTRAL DEL ECUADOR CTA CTE N 17881
101015302 CERTIFICADDS DE DEPOSITOR 25,853, 607,52
10191030204 CERTIFICADOS DE BEPOSITO 25,740,800.00
10101030202 INTERESES POR COBRAR CERTIFICADOS D 13.607.52
10102 ACTIVOE FINANCIERCS xR bk N
10201 ACTIVOS FINANCIERDS A VALOR RAZONAB ITABD 284 06 —
1010201062 RENTA FIJA 17.463,294.66
10102010243 OBLIGACIONES 11,667,589.88
1010210221 YALORES DE TITULARIZAGION 5,795 704.18
win201nz10M VALORES DE TTTULARIZACICN 5,195,704 .18
0295 DOCUMENTOS Y CUENTAS BOR COBRAR NG 15,550,428 22
191020562 DE ACTIVIDADES ORDINARIAS QUE NO GE 15,550,420.22
10102050202 CUENTAS Y DOCUMENTOS A COBRAR A TER 317.0682,12
1016205020201 A TERCERDS 15,252.54
H020502020101 INTERESES MOR CORRAR 1321597
1G102050202010101 INTERESES POR COBRAR OBLIGACIONES 133,333.04
101320502020 10102 INTERESES POR COBRAR VALORES DE TIT 177.508.28
103 02050202010103 GUENTAS POR CORRAR CONTECON 1.604 64
0020502020102 CUENTAS POR COBRAR PROCREDIT 145510
1010205020¢:20103 CUENTAS POR COSRAR SEGURDS SUCRE 334,59
101020502020 104 CUENTAS POR COBRAR NOVACERD 244.88
1010205020202 OTRAS CUENTAS POR COBRAR PORTAFOLIO 1,809.58
109020502020201 OTRAS CUENTAS POR COBRAR PORTAFOLIO 186958
10102050203 CUENTAS POR COBRAR AL ORIGINAROR 15,233,178 52
1010205026301 GASTOS PARA REPOSICION 13,363.44
101020502030 102 COMISIONES FIDUCIARIAS 4.816.00
1020802030103 BASTOS BANCARIOS 849
101020502030104 REEMBOLIO DE GASTOS 843895
0020502036110 CONTRIBUCION ANUAL SIC 00,04
1010205020302 CUENTAS POR COBRAR COLOCACIONES 15,219,815.08
111020502030 204 CUENTAS POR CORRAR COLQGACIONES 15,028.204.18
1102002030202 CUENTAS POR COBRAR INTERESES COLOGA 161.619.%0
1102050212 POR CUSTOMA. ¥ CONSERVAGION DE vALO 187.58
10105 ACTIVOS POR (MPLESTOS CORRIENTES 82.05
1010502 CREDITQ TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EM 3205
101050204 BARPLUESYO A LA RENTA 8205
TOTALDE ACTIVO 59,396,496.69
PASIVD Y PATRIMONIO
PASTVO
Cuonts Contabis . Mombire do Cugnts Contabla .Baldo Moneda Reporte
2 PASIVD 16,801,966.60
20 PASIVD CORRIENTE 16,901,568.60
2000 PASIVOS FINANCIERDS A VALOR RAZONABR 15,219,815.08
2019101 VALORES 15,219,815.08
201919101 VALORES DE TITULARIZACION 15219,615.08
2010100103 CUENTAS PDR PAGAR INVERSIONISTAS Vi 16,219,815.08
201161010101 CAPITAL POR PAGAR INVERSIDNISTAS VT 15,028,204.18
2101010102 INTERESES FOR PAGAR INVERSIONISTAS 19:+.810.80 ~
26103 CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR 1,882,065.52
20t03m LOCALES 166208552
201030703 OTRAS 1.662.065.52
20103010301 PROVEEDORES §79.20
20103010303 - PORTAFOLIO CFN 1,564,025.52
2010361020302 INTERESES PORTAFOLIO CFN 1,564,925.82
20403010304 OTROS POR PAGAR 116, 560.50
2016361030402 INGRESGDS FINANCIEROS POR ENTREGAR T16,112.52
2010301000403 DTRAS CUENTAS POR PAGAR CFN 4798
207 UTRAS OBLIGAGIONES GORRIENTES 88.00
20070 LON LA ADMENISTRACION TRIBUTAR A 86.00
20107010 RETENGION EN LA FUENTE 68.00




FIDEICOMISO TERCERA TITULARIZACION DE FLUJOS PORTAFOLIO CFN

ESTADO DE SITUACION
Al ¥ de Agosto de 2017

Moneda del Produtin: Déblar Moneda dat Reporte; Dolar

PASIVO

Cuenta Contable MNombre de Cuopia Gontable Snldo Monoda Reporte
20107010102 RETENCIQNES 2% ) 8600
TOTAL DE PASIVO 16,901,966.80
PATRINONIO

Cuonta Contabe Nombra do Guonka Contable $a1do Mongda Reporte
3 PATRIMONIO NETC 42,484,530.09
301 GAPITAL 42,4%94,530.09
364 PATRIMONIO DE LOS NEGOCIOS FIDUCIAR 42,484,530.69
3010401 APORTE PATRIMONIALES 42,454,530.09
304040901 APCRTES CONSTITUYENTES 42,484,530.09
3010410101 APDRTES FONDQ ROTATIVO 20,000.00
20104010192 APORTE CONSTITUYENTE 42,004,126.44
A1 FONDO DE GARANTIA CFN

RESULTADO DEL EJERCICIO

PATRIMONIO NETD 42,494,530.09
TOTAL OE  PASIVO Y PATRIMONID £0.306,406.58
Cuenta Contable .. . NombredeCugntaContabte =~ Saldo Monada Reporte
30001 DEUOHAS 40.020,000.00
3000102 EMISIONES NO COLOCADAS 40.020,000.00
SOOLAUZ0 EMISIONES NO COLOCADAS 40,020,000.00
40062 ACREEDORES POR CONTRA -40,020,000.00
000201 ACREEDURES POR CONTRA -40,020,000.00
TOTALDE CUENTAS DE ORDEN o Y

Administrader




ﬁ FIDUECUADORSA  FIDEICOMISO TERCERA TITULARIZACION DE FLUJOS PORTAFOLIO CFN
wmmuwmm ESTADO DE RESULTADOS
Al 31 de Agosto de 2017

Moneda deol Productio: Bdlar Monede del Reparte: Dédlar

INGRESOS

Cuenta Contable | Nombre de Cuenta Contable Saldo Mansda Repone
4 CUENTAS DE RESULTADOS ACREEDORAS 0.00
TOTAL RE {INGRESDS C.00
GASTOS

Cuenta Contable

5 X
TOTAL DE GASTOS s 600

TOTAL DE INGRESOS MENDS .00
_ N

it 4
oftador / Administrada?”






